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Afyonkarahisar Ticaret Borsas1 Tamtim

Afyonkarahisar Ticaret Borsasi (ATB), 22 Temmuz 1991 tarihinde 5174 sayil1 Tiirkiye Odalar
ve Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar Kanunu cercevesinde kurulmus, kamu kurumu
niteliginde bir meslek kurulusudur. Kuruldugu giinden bu yana ATB, bolge ekonomisinin
gelisimine katki sunmak, {iretici ile tiiccar arasinda giivenli bir koprii kurmak ve ticaret
hayatinda seffaflig1 saglamak i¢in faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Borsamizin temel amaci; tarim, gida ve hayvancilik sektdrlerinde adil, diizenli ve siirdiiriilebilir
bir ticaret ortami olusturmaktir. Bu dogrultuda, iirlinlerin tescil islemleri diizenli olarak
gerceklestirilmekte, fiyat ve piyasa goézetimi yapilmakta ve iiyelerimize giincel veri akisi
saglanmaktadir. Borsamiz biinyesinde faaliyet gosteren laboratuvar hizmetleri, iiriinlerin kalite
analizlerini yaparak hem iireticilerin hem de tiiketicilerin giivenligini garanti altina almakta;
lisansli depoculuk hizmetleri ise iiriinlerin saglikli kosullarda korunmasina ve ticari dolagimin
kolaylasmasina katki saglamaktadir.

Afyonkarahisar Ticaret Borsasi, yalnizca ekonomik faaliyetleriyle degil; ayn1 zamanda sosyal
sorumluluk, egitim ve yesil doniisiim ¢aligmalariyla da 6ne ¢ikmaktadir. Borsamiz biinyesinde
kurulan Proje Birimi ve Akreditasyon & Kalite Birimi, ulusal ve uluslararasi projelerin
ylriitiilmesinde kurumsal kapasiteyi artirmakta; {iyelerimize ve paydaslarimiza yonelik
diizenlenen egitimler ve bilgilendirme toplantilar1 ise is diinyasmmin giincel gelismelere
uyumunu kolaylastirmaktadir. Ayrica, Giines Enerji Santralimiz ve atik toplama
uygulamalarimiz ile ¢evreye duyarli, siirdiiriilebilir ¢oziimler iiretmekteyiz.

TOBB Akreditasyon Sistemi kapsaminda akredite bir borsa olarak, hizmet kalitemizi siirekli
gelistirme taahhlidiimiiz bulunmaktadir. Geng Girisimciler Kurulu ve Kadin Girisimciler
Kurulu ile yakin iligkilerimiz, girisimcilik ekosistemine verdigimiz deste§in gostergesidir.
Ayrica, Afyon Kocatepe Universitesi ve Afyon Meslek Yiiksekokulu ile is birligi iginde
calisarak akademik diinya ile is diinyas1 arasinda koprii kurmaktayiz.

Borsamiz, bolgesel kalkinmanin yani sira ulusal ve uluslararasi diizeyde de s6z sahibi olmay1
hedeflemektedir. Bu vizyonla, Afyonkarahisar’i tarim, gida ve hayvancilik sektorlerinde
rekabetci, yenilik¢i ve siirdiiriilebilir bir ticaret merkezi haline getirmek icin ¢alismalarimizi
kararlilikla siirdiirmekteyiz.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



A. Bilango Tablolari

Afyon Borsa Tarim Uriinleri Lisansl Depoculuk 2019-2024 yillar1 arasi finansal degerlendirme
raporu
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Sekil 1 Bilango Bilesenleri Degisim Durumu

Sekil 1°de yer alan grafik, AFLIDAS Isletmemizin, Afyonkarahisar Ticaret Borsamizin bagl
ortaklig1 olarak 2019 yilinda lisansh depoculuk faaliyeti amaciyla kurulmus, 2024 yihinda
ise kapasite artis1 gerceklestirmistir. Bu nedenle bilango kalemlerindeki degisimler
degerlendirilirken hem kurulus ve biiyiime siireci hem de 2022 yili sonrasinda artan
enflasyonist ortam birlikte dikkate alinmistir.

2019-2022 doneminde aktifler ve 6z kaynaklar kademeli ve kontrollii bir artis gostermis,
bu donem isletmenin faaliyet altyapisinin olusturuldugu bir gecis siireci olarak 6ne ¢ikmistir.
2023 ve ozellikle 2024 yilinda, kapasite artis1 ve faaliyet hacmindeki biiylimeye paralel
olarak aktif toplaminda, donen varliklarda ve 6z kaynaklarda belirgin bir sicrama
yasanmistir.

Kisa vadeli yabanci kaynaklar uzun siire sinirl seviyelerde seyretmis, 2024 yilinda artan
faaliyet hacmi ve isletme sermayesi ihtiyacina bagli olarak ytikselmistir. Buna karsilik, uzun
vadeli yabanci kaynaklarin azalmasi ve 2024 itibariyla sona ermesi, finansman yapisinda
daha dengeli bir vade yapisina yonelindigini gostermektedir.

Oz kaynaklardaki giiclii artis; faaliyet sonuglari, kapasite yatirimlar ve yiiksek enflasyonun
bilango tizerindeki nominal etkisiyle birlikte degerlendirilmelidir. Bu ¢ercevede, 2023-2024
donemindeki artislarin reel biiyiime ile birlikte enflasyon etkisini de icerdigi dikkate
alimmalidir.

Genel olarak bilango yapisi; 6z kaynak agirhikl, biiyiimeye uyum saglayan ve kapasite
artisiyla desteklenen bir finansal goriinlim sunmaktadir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



Aktif Pasif Varliklarin Yillara Gére Miktar Degisimi
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Sekil 2 Aktif Pasif Varliklarin yillara Gére Degisim Durumu

Sekil 2°de Aktif ve Pasif varliklarin yillara gore miktar degisimi verilmistir. Grafige gore
2019 yilinda AFLIDAS isletmemizin aktif toplami 1.547.358,64 TL olarak gerceklesmistir.
Ayni y1l kisa vadeli yabanci kaynaklar 4.047,95 TL seviyesinde kalmis, uzun vadeli yabanci
kaynak bulunmamustir.

2020 yilinda aktif toplami1 24.099.393,22 TL’ye yiikselmistir. Bu donemde kisa vadeli
yabanci kaynaklar 3.362.096,99 TL, uzun vadeli yabanci kaynaklar ise 15.274.513,48 TL
olarak gerceklesmistir.

2021 yilinda aktif toplam1 24.043.377,36 TL seviyesinde korunmustur. Kisa vadeli yabanci
kaynaklar 725.026,67 TL’ye gerilerken, uzun vadeli yabanci kaynaklar 15.184.513,48 TL
olarak devam etmistir.

2022 yilinda aktif toplam1 24.336.317,97 TL olarak kaydedilmistir. Ayn1 donemde kisa vadeli
yabanci kaynaklar 418.756,69 TL, uzun vadeli yabanci kaynaklar ise 12.200.118,85 TL
seviyesinde gerceklesmistir.

2023 yilinda aktif toplaminda 6nemli bir artis yasanarak 116.692.734,81 TL’ye ulasilmistir.

Bu yi1l kisa vadeli yabanci kaynaklar 1.037.596,39 TL, uzun vadeli yabanci kaynaklar ise
9.929.477,70 TL olarak kaydedilmistir.

2024 yilinda kapasite artis1 ve faaliyet hacmindeki biiyiimeye paralel olarak aktif toplanu
253.418.137,00 TL seviyesine yiikselmistir. Kisa vadeli yabanci kaynaklar 63.290.412,48
TL’ye ¢ikarken, uzun vadeli yabanci kaynaklar sona ermistir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



AKTIF VE PASIF VARLIKLARIN DEGISIM
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Sekil 3 Aktif ve Pasif Varliklarin Degisim Oranlari

Sekil 3 De aktif ve pasif varliklarin degisim oranlar1 detayli olarak gosterilmistir. Aktif ve
pasif varliklarin donemler itibartyla degisim oranlari incelendiginde, oranlardaki yiiksek
oynakligin AFLIDAS isletmemizin 2019 yilinda yeni kurulmus olmasi, 2024 yihnda
kapasite artis1 gerceklestirmesi ve 2022 sonrasi enflasyonist ortamin bilan¢o kalemleri
iizerindeki etkisiyle yakindan iliskili oldugu goriilmektedir.

2019-2020 déneminde aktiflerde %1.457,45 oraninda artig yasanmast, isletmenin kurulus yil
sonrasinda faaliyet altyapisinin olusturulmasi ve baslangi¢ yatirimlarinin devreye alinmasiyla
aciklanmaktadir. Ayn1 donemde kisa vadeli yabanci kaynaklarda goriilen ¢ok yiiksek artis
orani (%82.956,78), baz y1l rakamlarinin oldukca diisiik olmasindan kaynaklanan istatistiksel
bir etkiyi yansitmaktadir.

2021-2022 déneminde aktif degisim oraninin %1,22 ile sinirli kalmasi, isletmenin bu
donemde daha dengeli ve istikrarh bir yapi sergiledigini gdstermektedir. Ayn1 donemde
kisa vadeli yabanci kaynaklarda azalis, uzun vadeli yabanci kaynaklarda ise %19,65 oraninda
gerileme goriilmesi, bor¢lanma politikasinda kontrollii bir yaklasim benimsendigini ortaya
koymaktadir.

2023-2024 doneminde aktiflerde %117,17 oraninda giiclii bir artis yasanmistir. Bu artis,
kapasite artis1 yatirnmlari, faaliyet hacmindeki genisleme ve 2022 sonrasi donemde etkisini
artiran yiiksek enflasyonun bilan¢o kalemleri iizerindeki nominal biiyiitiicii etkisiyle
birlikte degerlendirilmelidir. Ayn1 donemde kisa vadeli yabanci kaynaklarda %5.999,71
oraninda artig goriilmesi, artan isletme sermayesi ihtiyacina isaret etmektedir. Uzun vadeli
yabanci kaynaklarin %100 oraninda sona ermesi ise finansman yapisinda vade kisalmasina
ve borg¢ yapisinin sadelesmesine gidildigini gostermektedir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



KVYK NIN AKTIFLERE ORANI
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Sekil 4 Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarin Aktiflere Orani

Sekil 4’te Kisa vadeli yabanc1 kaynaklarin aktiflere orani incelendiginde, AFLIDAS
Isletmemizin kurulus y1l1 olan 2019°da oran %0,26 ile oldukea diisiik seviyede
gerceklesmistir. 2020 yilinda oran %13,95’e yiikselmis, bu artis kurulus sonrasi faaliyetlerin
finansmaninda kisa vadeli kaynak kullaniminin artti§ini géstermistir.

2021 ve 2022 yillarinda oran sirastyla %3,02 ve %1,72 seviyelerine gerileyerek daha dengeli
bir yapi sergilemistir. 2023 yilinda %0,89 ile en diisiik seviyelerden biri goriilmiis, bu durum
kisa vadeli bor¢lanmanin sinirli tutuldugunu gostermistir.

2024 yilinda oran %24,97’ye yiikselmis, bu artis kapasite artis1 yatirimlari, artan faaliyet
hacmi ve 2022 sonrasi enflasyonist ortamin isletme sermayesi ihtiyacini artirmasiyla
iliskilendirilmistir. Incelenen dénemde kisa vadeli yabanci kaynaklarin aktiflere oram
ortalama %7,47 olarak gerceklesmistir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



UYVK NIN AKTiFLERE ORANI
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Sekil 5 Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklarin Aktiflere Orani

Sekil 5’te Uzun vadeli Yabanci kaynaklarin toplam aktiflere orani verilmistir Uzun vadeli
yabanci kaynaklarin aktiflere oran1 incelendiginde, AFLIDAS Isletmemizin 2019 yilinda bu
tiir bir bor¢lanmaya gitmedigi ve oranin %0 oldugu goriilmektedir. 2020 ve 2021
yillarinda oran sirasiyla %63,38 ve %63,15 seviyelerine yiikselmis, bu durum kurulus
sonrast donemde yapilan yatirimlarin 6nemli 6l¢iide uzun vadeli yabanci kaynaklarla
finanse edildigini gostermistir.

2022 yilinda oran %350,13’e gerilemis, uzun vadeli borg yiikiinde kademeli bir azalma
stirecine girildigi gozlenmistir. 2023 yilinda oran %8,51 seviyesine diiserek uzun vadeli
yabanci kaynaklarin aktifler i¢indeki pay1 belirgin sekilde azaltilmistir. 2024 yilinda ise oran
%0 olmus ve uzun vadeli yabanci kaynaklar tamamen sona ermistir.

Bu gelisme, 2024 yilinda gerceklestirilen kapasite artigina ragmen isletmenin finansman
yapisinda uzun vadeli bor¢lardan cikilarak daha sade ve 6z kaynak agirhikh bir yapiya
gecildigini gostermektedir. incelenen dénemde uzun vadeli yabanci kaynaklarin aktiflere
orani ortalama %30,86 olarak gerceklesmistir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



B. Oran Testleri

CARI ORAN
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Sekil 6 Cari Oran

Sekil 6’da Cari oran incelendiginde, AFLIDAS Isletmemizin kurulus yil olan 2019°da cari
oraninin 266,89 gibi olaganiistii yiiksek bir seviyede gerceklestigi goriilmektedir. Bu durum,
kurulus yilinda kisa vadeli yabanci kaynaklarin yok denecek kadar diisiik olmasindan
kaynaklanan baz etkisinin bir sonucudur ve olagan faaliyet yapisini yansitmamaktadir.

2020 yilinda cari oran 0,43 seviyesine gerilemis, kurulus sonrasi yatirimlar ve bor¢lanma
yapisinin devreye girmesiyle birlikte likidite dengesi yeniden sekillenmistir. 2021 yilinda cari
oran 4,35, 2022 yilinda 11,84 ve 2023 yilinda 13,44 seviyelerine yiikselerek kisa vadeli
yiikiimliiliiklerin rahatlikla karsilanabildigini gostermistir. Bu donemde goriilen artislar,
faaliyet hacmindeki biiyiime ile birlikte 2022 sonrasi enflasyonist ortamin déonen varhklar
nominal olarak artirmasinin da bir sonucudur.

2024 yilinda cari oran 0,72 seviyesine gerilemistir. Bu diislis, ayn1 y1l gerceklestirilen
kapasite artis1 yatirnmlari, artan kisa vadeli finansman ihtiyaci ve faaliyet 6l¢eginin
genislemesiyle iligkilidir.

Incelenen dénemde cari oran ortalama 49,61 olarak gerceklesmis olmakla birlikte, bu
ortalama deger biiyiik dl¢iide kurulus yilina 6zgii yiiksek baz etkisinden etkilenmektedir.
Genel olarak cari oran, yillar itibariyla kurulus sonrasi normallesen, enflasyon ve yatirim
donemlerinde dalgalanan bir likidite yapisina isaret etmektedir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



Asit Test Orani
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Sekil 7 Asit-Test Orani (Quick Ratio)

Sekil 7°de Asit-test oran1 incelendiginde, AFLIDAS Isletmemizin kurulus yil1 olan 2019°da
oraninin 266,89 gibi olaganiistii yiiksek bir seviyede gerceklestigi goriilmektedir. Bu durum,
kurulus yilinda kisa vadeli yabanci kaynaklarin yok denecek kadar diisiik olmasindan
kaynaklanan baz etkisini yansitmakta olup, siirdiiriilebilir bir likidite gostergesi olarak
degerlendirilmemektedir.

2020 yilinda asit-test oram 0,43 seviyesine gerilemis, kurulus sonrasi yatirim ve finansman
yapisinin devreye girmesiyle likidite dengesi normallesme siirecine girmistir. 2021 yilinda
oran 3,57, 2022 yilinda 8,59 ve 2023 yilinda 8,63 seviyelerine yiikselerek, stoklar harig
tutuldugunda dahi kisa vadeli yiikiimliiliiklerin gii¢lii bicimde karsilanabildigini gostermistir.
Bu artista, faaliyet hacmindeki genisleme ile birlikte 2022 sonras1 enflasyonist ortamin
donen varhiklar: nominal olarak artirici etkisi belirleyici olmustur.

2024 yilinda asit-test oram 0,60 seviyesine gerilemistir. Bu diists, ayn1 y1l gergeklestirilen
kapasite artis1 yatirnmlari, artan kisa vadeli finansman ihtiyaci ve isletme sermayesi
yapisindaki degisimle iliskilendirilmektedir.

Incelenen dénemde asit-test oran1 ortalama 48,12 olarak gergeklesmis olmakla birlikte, bu
ortalama deger biiylik 6l¢iide kurulus yilina 6zgii yiiksek baz etkisinden kaynaklanmaktadir.
Genel olarak oran, yillar itibariyla kurulus sonrasi dengelenen, enflasyon ve yatirom
donemlerinde dalgalanan bir likidite yapisina isaret etmektedir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



NAKIT ORAN
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Sekil 8 Nakit Oran (Cash Ratio)

Sekil 8’de Nakit oran incelendiginde, AFLIDAS Isletmemizin kurulus yihi olan 2019°da
nakit oranminin 266,89 gibi olaganiistii yiiksek bir seviyede gerceklestigi goriilmektedir. Bu
durum, kurulus yilinda kisa vadeli yabanci kaynaklarin yok denecek kadar diisiik olmasindan
kaynaklanan baz etkisini yansitmakta olup, isletmenin olagan faaliyet donemini temsil
etmemektedir.

2020 yilinda nakit orani 0,42 seviyesine gerilemis, kurulus sonrasi yatirim ve finansman
yapisinin devreye girmesiyle birlikte nakit dengesi normallesme siirecine girmistir. 2021
yilinda oran 2,75, 2022 yilinda 5,52 ve 2023 yilinda 6,08 seviyelerine yiikselmistir. Bu
artislar, faaliyet hacmindeki genisleme ile birlikte 2022 sonrasi enflasyonist ortamin nakit
ve nakit benzeri varhiklar1 nominal olarak artirici etkisi ile iligkilendirilmektedir.

2024 yilinda nakit orani 0,58 seviyesine gerilemistir. Bu diisiis, ayni y1l gergeklestirilen
kapasite artis1 yatirinmlari, artan kisa vadeli finansman ihtiyaci ve nakit kaynaklariin
yatirimlara yonlendirilmesiyle agiklanmaktadir.

Incelenen dénemde nakit oran ortalama 47,04 olarak gerceklesmis olmakla birlikte, bu
ortalama deger biiyiik 6l¢iide kurulus yilina 6zgii yiiksek baz etkisinden etkilenmistir. Genel
olarak nakit oran, yillar itibartyla kurulus sonrasi dengelenen, enflasyon ve yatirim
donemlerinde dalgalanan bir likidite yapisina isaret etmektedir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



KALDIRAGC ORANI
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Sekil 9 Kaldirag Orani

Sekil 9°da Kaldirag oran1 incelendiginde, AFLIDAS Isletmemizin kurulus yil1 olan 2019°da
oranin 0,00°a yakin gergeklestigi goriilmektedir. Bu durum, kurulus yilinda yabanci kaynak
kullantminin yok denecek diizeyde olmasindan kaynaklanmakta olup baz etkisini
yansitmaktadir.

2020 yilinda kaldirag orani 0,77 seviyesine yiikselmis, bu artig kurulus sonras1 donemde
gerceklestirilen yatirimlarin agirlikli olarak yabanci kaynaklarla finanse edildigini
gostermistir. 2021 yilinda oran 0,66, 2022 yilinda ise 0,52 seviyelerine gerileyerek
bor¢lanma oraninda kademeli bir azals egilimi ortaya koymustur.

2023 yilinda kaldira¢ oranimin 0,09’a diismesi, uzun vadeli yabanci kaynaklarin 6nemli
oOl¢iide azaltilmasi ve 6z kaynaklarin giiclenmesiyle agiklanmaktadir. 2024 yilinda oran 0,25
seviyesine yiikselmis olmakla birlikte, bu artis kapasite artis1 yatirimlar1 kapsaminda
kullanilan finansmanla iliskilendirilmektedir.

Incelenen dénemde kaldirag orani ortalama 0,38 olarak gerceklesmistir. Genel olarak oranlar,
isletmenin zaman iginde yiiksek borclanmadan daha dengeli ve 6z kaynak agirhikh bir
finansman yapisina yoneldigini gostermektedir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



C. Karhlik analizleri

NET KAR
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Sekil 10 Net Kar Tutarlari
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Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve agiklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



Sekil 10, Sekil 11 ve Sekil 12°de yer alan AFLIDAS Isletmemizin net karlilik gdstergeleri
incelendiginde, sonuglarin biiyiik 6lgiide 2019 yilindaki kurulus siireci, 2022 sonrasi
enflasyonist ortam ve 2024 yilinda gerceklestirilen kapasite artisi cergevesinde
sekillendigi goriilmektedir.

Kurulus yili olan 2019°da sinirh tutarda net kar elde edilmistir. 2020, 2021 ve 2022
yillarinda net zarar olusmus; bu durum kurulus sonrasi1 yatirim giderleri, 6l¢cek ekonomisinin
heniiz tam olarak saglanamamasi ve faaliyetlerin oturma siireciyle iliskilendirilmistir. Bu
yillarda net kar degisim oranlar1 ve net kar marjlar1 yiiksek dalgalanma ve negatif degerler
gostermistir.

2023 yilinda net kara gecilmesi, faaliyet hacminin artmasi ve gelir yapisinin giiclenmesi
acisindan énemli bir kirilma noktasi olmustur. Ayni yil net kar marjinin %23,64 seviyesine
yiikselmesi, karlilikta toparlanma egilimini teyit etmektedir.

2024 yilinda net kiarin 14,9 milyon TL seviyesine ulagsmasi ve net kar marjinin %37,41
olarak gerceklesmesi, kapasite artig1 yatirimlarinin faaliyet sonuclarina pozitif yansidigim
gostermektedir. Bu donemde net kar degisim oranindaki giiclii artis, hem operasyonel 6lgek
biiytimesi hem de enflasyonist ortamin gelirler iizerindeki nominal etkisiyle birlikte
degerlendirilmelidir.

Genel olarak, net kar ve net kar marj1 gostergeleri; isletmenin kurulus ve yatirnm agirhkh ilk
donemden, 6l¢ek kazamimi ve karhhgin giiclendigi bir yapiya gecis siirecini acik bigimde
ortaya koymaktadir. 2019-2024 dénemi biitlinciil olarak ele alindiginda, karlilik
gostergelerinde istikrarh bir iyilesme egilimi dikkat ¢ekmektedir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.
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Sekil 13 Sermaye karliligi

Sekil 13’te AFLIDAS Isletmemizin Sermaye karlilig1 oran1 2019 yilinda %3,6 seviyesinde
gerceklesmis, kurulus ve yatirim siirecinin etkisiyle 2020-2022 doneminde negatif bir seyir
izlemistir. Bu donemde 6zellikle kurulus maliyetleri, yatirim harcamalari ve 2022 sonrasi
enflasyonist ortamin maliyetler {izerindeki baskist 6zkaynak karliligini sinirlamigtir.

2023 yili itibartyla sermaye karlilig1 pozitif bolgeye gecmis (%2,4), 2024 yilinda ise %7,8
seviyesine yiikselmistir. Bu gelisme; 2024 yilinda gerc¢eklestirilen kapasite artirima,
faaliyet hacmindeki genisleme ve karliliktaki belirgin toparlanmanin 6zkaynaklara yansidigini
gostermektedir.

Genel olarak, sermaye karlilig1 oranimizin zaman i¢inde yatirnm odakh bir yapidan karhhk
odakl bir yapiya dogru evrildigi, 6zellikle son iki yilda 6zkaynaklarin daha etkin
kullanilmaya baslandig1 degerlendirilmektedir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



Sonug¢

Afyonkarahisar Ticaret Borsasimizin bagl ortakligi olan ve lisansh depoculuk faaliyeti
yiiriiten AFLIDAS isletmemizin 2019-2024 dénemine ait finansal performansi; bilanco
yapist, likidite durumu, finansal kaldirag, karlilik ve sermaye karlilig1 gostergeleri
cercevesinde analiz edilmistir.

Analiz sonuglari, 2019 yilinda kurulus siireciyle baglayan yatiriom agirhkh yapinin, ilk
yillarda finansal oranlar iizerinde bask1 olusturdugunu ortaya koymaktadir. Ozellikle 2020—
2022 doneminde goriilen zarar egilimi hem baglangi¢ yatirimlarinin etkisi hem de 2022
sonrasi enflasyonist ortamin maliyetleri artirici etkisi ile aciklanabilir niteliktedir. Bu
donemde aktif biiyiikliik artisina ragmen karlilik ve likidite oranlarinin dalgali bir seyir
izledigi goriilmektedir.

2023 yili itibariyla finansal gostergelerde belirgin bir toparlanma siireci baslams, 2024
yilinda gerceklestirilen kapasite artirimu ile birlikte bu iyilesme daha net hale gelmistir.
Aktif biiytikliikteki giiclii artis, net karin pozitif ve yliksek seviyelere ulasmasi, net kar marji
ve sermaye karlilig1 oranlarinin yeniden yiikselmesi; isletmenin yatirim dénemini geride
birakip operasyonel olgunluk ve karhlik asamasina gectigini gostermektedir.

Likidite oranlarinda 2019 yilindaki olaganiistii yiiksek degerlerin ardindan daha gercekgi ve
faaliyet yapisina uygun bir dengeye oturuldugu, kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklarin
ise yillar i¢inde kontrollii bicimde azaltildig: izlenmektedir. Kaldirag oranindaki diisiis
egilimi, finansal riskin yonetilebilir seviyelere ¢ekildigini ve 6zkaynak yapisinin giiclendigini
ortaya koymaktadir.

Genel olarak degerlendirildiginde; AFLIDAS’1n finansal performansinin, kurulus ve yatirim
donemine 6zgii gecici dalgalanmalarin ardindan, 2023-2024 déneminde
siirdiiriilebilirlik, karhhk ve mali saglamhik agisindan olumlu bir yapiya evrildigi
sonucuna ulasilmigtir. Mevcut finansal gostergeler, isletmenin 6nlimiizdeki donemde hem
faaliyet hacmini hem de karliligini artirabilecek bir finansal zemine sahip oldugunu
gostermektedir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



