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Afyonkarahisar Ticaret Borsas1 Tamtim

Afyonkarahisar Ticaret Borsasi (ATB), 22 Temmuz 1991 tarihinde 5174 sayil1 Tiirkiye Odalar
ve Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar Kanunu cercevesinde kurulmus, kamu kurumu
niteliginde bir meslek kurulusudur. Kuruldugu giinden bu yana ATB, bolge ekonomisinin
gelisimine katki sunmak, {iretici ile tiiccar arasinda giivenli bir koprii kurmak ve ticaret
hayatinda seffaflig1 saglamak i¢in faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Borsamizin temel amaci; tarim, gida ve hayvancilik sektdrlerinde adil, diizenli ve siirdiiriilebilir
bir ticaret ortami olusturmaktir. Bu dogrultuda, iirlinlerin tescil islemleri diizenli olarak
gerceklestirilmekte, fiyat ve piyasa goézetimi yapilmakta ve iiyelerimize giincel veri akisi
saglanmaktadir. Borsamiz biinyesinde faaliyet gosteren laboratuvar hizmetleri, iiriinlerin kalite
analizlerini yaparak hem iireticilerin hem de tiiketicilerin giivenligini garanti altina almakta;
lisansli depoculuk hizmetleri ise iiriinlerin saglikli kosullarda korunmasina ve ticari dolagimin
kolaylasmasina katki saglamaktadir.

Afyonkarahisar Ticaret Borsasi, yalnizca ekonomik faaliyetleriyle degil; ayn1 zamanda sosyal
sorumluluk, egitim ve yesil doniisiim ¢aligmalariyla da 6ne ¢ikmaktadir. Borsamiz biinyesinde
kurulan Proje Birimi ve Akreditasyon & Kalite Birimi, ulusal ve uluslararasi projelerin
ylriitiilmesinde kurumsal kapasiteyi artirmakta; {iyelerimize ve paydaslarimiza yonelik
diizenlenen egitimler ve bilgilendirme toplantilar1 ise is diinyasmmin giincel gelismelere
uyumunu kolaylastirmaktadir. Ayrica, Giines Enerji Santralimiz ve atik toplama
uygulamalarimiz ile ¢evreye duyarli, siirdiiriilebilir ¢oziimler iiretmekteyiz.

TOBB Akreditasyon Sistemi kapsaminda akredite bir borsa olarak, hizmet kalitemizi siirekli
gelistirme taahhlidiimiiz bulunmaktadir. Geng Girisimciler Kurulu ve Kadin Girisimciler
Kurulu ile yakin iligkilerimiz, girisimcilik ekosistemine verdigimiz deste§in gostergesidir.
Ayrica, Afyon Kocatepe Universitesi ve Afyon Meslek Yiiksekokulu ile is birligi iginde
calisarak akademik diinya ile is diinyas1 arasinda koprii kurmaktayiz.

Borsamiz, bolgesel kalkinmanin yani sira ulusal ve uluslararasi diizeyde de s6z sahibi olmay1
hedeflemektedir. Bu vizyonla, Afyonkarahisar’i tarim, gida ve hayvancilik sektorlerinde
rekabetci, yenilik¢i ve siirdiiriilebilir bir ticaret merkezi haline getirmek icin ¢alismalarimizi
kararlilikla siirdiirmekteyiz.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



A. Bilango Tablolar

Afyonkarahisar Ticaret Borsasi iktisadi isletmesi 2019-2024 yillan arasi finansal
degerlendirme raporu

BILANCO BILESENLERi DEGISIM DURUMU
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Sekil 1 Bilango Bilesenleri Degisim Durumu

Sekil 1°de yer alan grafik, iktisadi isletmemizin 2019-2024 dénemine ait bilango bilesenleri
incelendiginde, istikrarh ve siirdiiriilebilir bir biiyiime egilimi dikkat ¢cekmektedir. S6z
konusu isletme, GES iizerinden liretilen elektrigin satis1 faaliyetini yliriitmekte olup, bu
faaliyet yapisi bilango kalemlerinin seyrine dogrudan yansimaktadir.

Toplam aktifler, donem boyunca diizenli bir artis gostermis; 6zellikle 2022 sonras1 donemde
artis ivmesi belirginlesmistir. Bu gelisme, enerji tiretiminden elde edilen gelirlerin ve faaliyet
hacminin genislemesiyle uyumludur. Donen varliklar aktifler i¢indeki agirligini korurken,
stok kaleminin sinirlt diizeyde olmasi igletmenin faaliyet yapisinin dogal bir sonucudur.

Kisa vadeli yabanci kaynaklar, donemler itibartyla dalgali ancak kontrol edilebilir bir seyir
izlemis; uzun vadeli yabanci kaynak kullanilmamistir. Bu durum, isletmenin bor¢lanma
ithtiyacini agirlikl olarak kisa vadede yonettigini ve finansal riskleri sinirli tuttugunu
gostermektedir.

Ozellikle vurgulanmasi gereken bir diger husus, 6z kaynaklarin aktiflerle birlikte giiclii bir
artis trendi sergilemesidir. Oz kaynaklarin toplam varliklar i¢indeki yiiksek payi, isletmenin
finansal yapisinin saglam oldugunu ve faaliyetlerin biiyiik 6l¢iide kendi kaynaklarimizla
finanse edildigini ortaya koymaktadir.

Genel olarak degerlendirildiginde; iktisadi isletmemizin bilango yapisi, bor¢luluk diizeyi
diisiik, 6z kaynak agirhkh ve finansal acidan dengeli bir yap: sergilemekte; GES kaynakli
faaliyetlerin istikrarli bigimde bilangoya olumlu katki sagladigi goriilmektedir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



Aktif Pasif Varliklarin Yillara Gére Miktar Degisimi
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Sekil 2 Aktif Pasif Varliklarin yillara Gére Degisim Durumu

Sekil 2°de Aktif ve Pasif varliklarin yillara gore miktar degisimi verilmistir. Tktisadi
isletmemizin bilango verileri incelendiginde, 2019-2024 doneminde aktif biiyiikliigiiniin
istikrarh ve giiclii bir artis egilimi gosterdigi goriilmektedir. Aktif toplam1 2019 yilinda
193.340 TL seviyesindeyken, 2020°de 534.792 TL, 2021°de 855.349 TL, 2022°de 1.491.752
TL, 2023’te 1.895.572 TL ve 2024 yilinda 2.885.984 TL.’ye ulagsmistir. Bu artis, isletmenin
GES kaynakli elektrik iiretimi ve satisina dayali faaliyet hacminin yillar itibariyla
genisledigini gostermektedir.

Pasif yap1 incelendiginde, uzun vadeli yabanci kaynak kullanilmadigl, finansman yapisinin
agirlikli olarak 6z kaynaklar ve sinirh kisa vadeli yabanci kaynaklar iizerinden
sekillendigi goriilmektedir. Kisa vadeli yabanci kaynaklar 2019 yilinda 36.640 TL, 2020°de
29.797 TL, 2021°de 26.410 TL seviyesinde seyretmis; 2022 yilinda 69.032 TL’ye, 2023
yilinda ise 158.014 TL ye yiikselmistir. 2024 yilinda kisa vadeli yabanci kaynaklar 63.444
TL seviyesine gerileyerek daha dengeli bir yapiya kavusmustur.

Genel olarak degerlendirildiginde, iktisadi isletmemizin aktif biiytimesini bor¢lanma
artisiyla degil, biiyiik 6l¢iide 6z kaynaklar iizerinden finanse ettigi, kisa vadeli
ylikiimliiliiklerin ise faaliyetlerin dogal akisi i¢cinde ve kontrollii seviyelerde yonetildigi
goriilmektedir. Bu yap, isletmenin finansal siirdiiriilebilirligini ve 6z kaynak agirlikli biiyiime
stratejisini desteklemektedir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



AKTIF VE PASIF VARLIKLARIN DEGISiM
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Sekil 3 Aktif ve Pasif Varliklarin Degisim Oranlari

Sekil 3 De aktif ve pasif varliklarin degisim oranlar1 detayli olarak gosterilmistir. Tktisadi
isletmemizin aktif biiytlikliigiinde incelenen dénem boyunca istikrarh ve giiclii bir artis
egilimi gozlenmektedir. Aktifler 2019-2020 doneminde %176,61, 2021-2022 déneminde
%74,40, 2023-2024 doneminde ise %52,25 oraninda artmis; ortalama aktif biiylime orani
%101,09 olarak gerceklesmistir. Bu durum, isletmenin GES kaynakli elektrik {iretimi ve
satisina dayal faaliyetlerinin siirdiiriilebilir bicimde genisledigini gdstermektedir.

Kisa vadeli yabanci kaynaklar (KVYK) acisindan bakildiginda ise dalgal bir yap: dikkat
cekmektedir. 2019-2020 doneminde %18,68 oraninda azalma, 2021-2022 déneminde
%161,39 oraninda artis, 2023-2024 doneminde ise %59,85 oraninda azalma yasanmistir.
Ortalama degigsim oraninin %27,62 seviyesinde kalmasi, isletmenin kisa vadeli
ylikiimliiliikleri ihtiyaca bagh ve kontrollii kullandigin1 gostermektedir.

Uzun vadeli yabanci kaynaklar (UVYK) tim donem boyunca kullanilmamuis olup, bu
nedenle degisim oranlar1 hesaplanamamaistir. Bu durum, isletmenin biiyiimesini bor¢lanmaya
dayanmadan, agirlikli olarak 6z kaynaklar ve faaliyet gelirleriyle finanse ettigini ortaya
koymaktadir.

Genel olarak degerlendirildiginde; iktisadi isletmemizin aktif biiylimesini bor¢lanma baskisi
olusturmadan siirdiirdiigii, finansal yapisinin diisiik riskli, temkinli ve 6zkaynak agirhkh bir
karakter tagidig1 goriilmektedir. Bu yap1, GES temelli gelir modelinin istikrarini ve finansal
yonetimde ihtiyatl yaklagimin benimsendigini gdstermektedir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



KVYK NIN AKTIFLERE ORANI
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Sekil 4 Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarin Aktiflere Orani

Sekil 4’te Kisa vadeli yabanci kaynaklarin aktiflere orani incelendiginde, iktisadi
isletmemizin Kisa vadeli yabanci kaynaklarin aktiflere oram, 2019-2024 déneminde genel
olarak diisiik ve kontrol altinda bir seyir izlemistir.

e 2019 yilinda oran %18,95 ile gorece yliksek seviyede olup, faaliyetlerin ilk yillarinda
kisa vadeli yiikiimliiliiklerin aktiflere oranla daha belirgin oldugunu gostermektedir.

e 2020 ve 2021 yillarinda oran sirastyla %5,57 ve %3,09’a gerileyerek, kisa vadeli bor¢
bagimliliginin azaldigini1 ve daha dengeli bir finansman yapisina gegildigini ortaya
koymaktadir.

e 2022 ve 2023 yillarinda sinirlt bir artig goriilmekle birlikte (%4,63 ve %8,34), bu
artisin isletme faaliyet hacmindeki genisleme ve donemsel nakit ihtiyaclarindan
kaynaklandig1 degerlendirilmektedir.

e 2024 yilinda ise oran %2,20 seviyesine gerileyerek, kisa vadeli yabanci kaynak
kullaniminin yeniden azaltildig1 ve finansal yapinin giiclendirildigi goriilmektedir.

Genel olarak ortalama %7,13 seviyesinde gerceklesen bu oran, iktisadi isletmemizin kisa
vadeli yiikiimliiliiklerini aktif biiyiikliigiine kiyasla sinirh tuttugunu, finansman
politikasinda temkinli ve stirdiiriilebilir bir yaklagim benimsedigini gostermektedir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



UYVK NIN AKTiFLERE ORANI
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Sekil 5 Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklarin Aktiflere Orani

Sekil 5’te Uzun vadeli Yabanci kaynaklarin toplam aktiflere orani verilmistir iktisadi
isletmemizin 2019-2024 donemi incelendiginde, uzun vadeli yabanci kaynaklarin aktiflere
oraninin tiim yillarda %0 seviyesinde gergeklestigi goriilmektedir. Bu durum, isletmenin
faaliyetlerini uzun vadeli bor¢lanmaya bagvurmadan, agirlikli olarak 6z kaynaklar ve sinirl
diizeyde kisa vadeli yiikiimliiliikler ile finanse ettigini gostermektedir.

Uzun vadeli finansal bor¢ bulunmamasi, isletmenin diisiik finansal risk tasidigini ve
borglanma kaynakli faiz ve kur risklerine maruz kalmadigim ortaya koymaktadir. Ozellikle
GES kaynakl1 elektrik iiretimi ve satisina dayali gelir yapisi dikkate alindiginda, bu finansman
tercihinin nakit akiglarini daha 6ngoriilebilir ve siirdiiriilebilir kildig1 degerlendirilmektedir.

Sonug olarak, uzun vadeli yabanci kaynak kullanilmamasi, isletmenin temkinli finansman
politikasi, giiclii 6z kaynak yapisi ve bor¢suz biiyiime yaklasimi benimsedigini
gostermektedir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



B. Oran Testleri
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Sekil 6 Cari Oran

Sekil 6’da Cari oran incelendiginde, iktisadi isletmemize ait veriler incelendiginde cari oranin
tiim donem boyunca yiiksek seviyelerde seyrettigi goriilmektedir.

e 2019: Cari oran 4,78 olarak gerceklesmis olup, kisa vadeli yilikiimliiliiklerin rahatlikla
karsilandigin1 gostermektedir.

e 2020: Oran 17,38’¢ yiikselmis, likidite fazlasinin belirginlestigi bir donem olmustur.

e 2021: Cari oran 31,75 ile en yiiksek seviyesine ulagsmis; bu durum, doénen varliklarin
kisa vadeli borglara kiyasla oldukea giiclii oldugunu ortaya koymustur.

e 2022: Oran 21,36 seviyesine gerilemekle birlikte halen yiiksek likidite yapisi
korunmustur.

e 2023: Cari oran 7,26’ya diismiis; bu diisiis, kisa vadeli ylikiimliiliiklerdeki artisa ve
donen varliklardaki gorece azalmaya isaret etmektedir.

e 2024: Cari oran yeniden artarak 30,51 seviyesine ulasmis ve isletmenin kisa vadeli
bor¢ 6deme giiciinilin tekrar gliclendigi goriilmiistiir.

Genel olarak, 2019-2024 doneminde cari oran ortalamasi 18,84 olup, iktisadi isletmemizin
kisa vadeli yiikiimliiliiklerini kargilama konusunda yiiksek likiditeye ve giiclii bir mali
yapiya sahip oldugu degerlendirilmektedir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.
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Sekil 7 Asit-Test Orani (Quick Ratio)

Sekil 7°de ktisadi isletmemizin asit test orani, 2019-2024 déneminde giiglii bir likidite
yapisina isaret etmektedir. Oranlar yil bazinda su sekilde gerceklesmistir:

o 2019:
o 2020:
o 2021:
o 2022:
o 2023:
o 2024:

4,78
15,51
30,30
21,36
726
30,51

e Donem ortalamasi: 18,29

2019-2021 doneminde asit test oraninda hizl bir artig goriilmekte olup, bu durum kisa vadeli
yiikiimliiliiklere kars1 stoklar hari¢c donen varhiklarin oldukga giiclii oldugunu
gostermektedir. 2022 yilinda oran yiiksek seviyesini korumakla birlikte, 2023 yilinda kisa
vadeli yabanci kaynaklardaki artisa paralel olarak gegici bir gerileme yaganmaistir.

2024 yilinda ise oran yeniden yiiksek bir seviyeye (30,51) ulagsmis; bu gelisme, GES
kaynakl1 diizenli nakit girislerinin ve gii¢lii donen varlik yapisinin kisa vadeli borglar
karsilama kapasitesini 6nemli 6l¢iide artirdigini ortaya koymustur.

Genel olarak degerlendirildiginde, iktisadi isletmemiz incelenen tiim donem boyunca yiiksek
likiditeye sahip, kisa vadeli finansal riskleri son derece diisiik ve nakit yaratma kabiliyeti
giiclii bir finansal yap1 sergilemektedir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



NAKIT ORAN
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Sekil 8 Nakit Oran (Cash Ratio)

Sekil 8’de Nakit oran incelendiginde, incelenen dénemde oranlarin oldukca yiiksek
seyretmesi, iktisadi igletmemizin giiclii bir likidite yapisina sahip oldugunu ortaya
koymaktadir.

e 2019: %3,49 — Kurulus donemine yakin bir yap1 olup, likidite seviyesi siirlidir.

e 2020: %14,21 — Nakit varliklarda belirgin bir artig goriilmiis, kisa vadeli borglara karsi
giiclii bir tampon olusmustur.

e 2021: %26,98 — Nakit oran1 zirveye yaklagmis, faaliyetlerden yaratilan nakit akiginin
oldukea giiclii oldugu anlasilmaktadir.

e 2022: %21,36 — Enflasyonist ortamin etkisine ragmen yiiksek likidite korunmustur.

e 2023: %6,99 — Nakit oraninda gegcici bir gerileme yaganmis, nakit kullaniminin arttig1
bir donem olmustur.

e 2024: %?29,13 — Nakit oran1 yeniden yiikselmis ve gii¢lii bir finansal esneklik
saglanmistir.

Genel olarak degerlendirildiginde Ortalama %17,03 seviyesindeki nakit orani, iktisadi
isletmemizin kisa vadeli yiikiimliiliikklerini rahatlikla karsilayabilecek diizeyde nakit rezervine
sahip oldugunu gostermektedir. Ozellikle elektrik satisindan elde edilen diizenli gelirlerin,
nakit pozisyonunu destekledigi; bor¢lanmaya ihtiya¢ duyulmadan faaliyetlerin
stirdiiriilebildigi anlagilmaktadir. Bu yapi, sirketin diisiik finansal risk profiline sahip
oldugunu ortaya koymaktadir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



KALDIRAGC ORANI
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Sekil 9 Kaldira¢ Orani

Sekil 9’da Kaldirag orani incelendiginde, iktisadi isletmemizin kaldirag oran1 2019 yilinda
%18.,95 seviyesinde iken, izleyen yillarda genel olarak diisiis egilimi gostermistir. 2020
(%5,57) ve 2021 (%3,09) yillarinda bor¢lanma diizeyi belirgin bigimde azalmis, 2022 yilinda
%4,63 ile sinirh bir artis goriilmiistiir.

2023 yilinda oran %38,34’¢ ylikselmekle birlikte, 2024 yilinda %2,20 seviyesine gerileyerek
donem i¢indeki en diisiik diizeylerden birine ulagsmistir. Ortalama kaldirag oraninin %7,13
olmasi, isletmenin faaliyetlerini agirlikli olarak 6zkaynaklarla finanse ettigini ve bor¢lanma
riskinin diisiik oldugunu gdstermektedir.

Bu yap1, GES kaynakli diizenli gelirlerin ve bor¢suz finansman anlayisinin isletmenin finansal
saglamligini destekledigine isaret etmektedir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



C. Karhlik analizleri

NET KAR
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Sekil 10 Net Kar Tutarlari

NET KAR DEGIiSIM ORANLARI
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Sekil 11 Net Kar Degisim Oranlari

NET KAR MARJI
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Sekil 12 Net Kar Marji

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve agiklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



Sekil 10, Sekil 11 ve Sekil 12°de yer alan iktisadi isletmemizin 2019-2024 dénemi karlilik
Gostergeleri incelendiginde, faaliyet sonuglarinin yillar itibartyla dalgali ancak genel olarak
pozitif ve siirdiiriilebilir bir karhlk yapisina isaret ettigi goriilmektedir.

Net kar tutar1 2019 yilinda 48.488 TL iken, 2020 yilinda 446.532 TL’ye yiikselmis, 2021
yilinda 431.926 TL seviyesinde korunmugtur. 2022 yilinda net kar 771.143 TL ile donem
zirvesine ulasmistir. 2023 yilinda 27.805 TL’ye kadar gerileyen net kar, 2024 yilinda yeniden
artarak 598.403 TL olarak gerceklesmistir. Bu durum, 6zellikle 2023 yilinda gegici maliyet ve
piyasa etkilerinin karliligi sinirladigini, ancak 2024 yilinda toparlanma saglandigin
gostermektedir.

Net kar degisim oranlar1 da bu egilimi desteklemektedir. 2019-2020 doneminde %820,91°lik
yiiksek artig, isletmenin 0l¢ek kazanma siirecini yansitmaktadir. 2020-2021 déneminde sinirli
bir diisiis (-%3,27) yasanmis, 20222023 déneminde ise-%96,39 oraninda sert bir gerileme
goriilmiistiir. Buna kargin 2023—2024 doneminde %2.052,18 oraninda gii¢lii bir artig
kaydedilmistir. Bu sigrama, isletmenin gelir yapisindaki toparlanmay1 ve faaliyet etkinliginin
yeniden giiglendigini gostermektedir.

Net kar marj1 agisindan bakildiginda, 2019 yilinda %36,49, 2020 yilinda %92,09, 2021
yilinda %83,09 ve 2022 yilinda %71,14 gibi oldukca yiiksek oranlar elde edilmistir. 2023
yilinda marj %1,59’a kadar gerilemis, 2024 yilinda ise %20,86 seviyesine yiikselmistir.
Ortalama net kar marjinin %50,88 olmasi, isletmenin uzun vadede yiiksek katma deger
tiretebilen bir yapiya sahip oldugunu ortaya koymaktadir.

Genel olarak degerlendirildiginde; iktisadi isletmemizin karlilik gostergeleri, donemsel
dalgalanmalara ragmen gelir iiretme kapasitesinin gii¢lii oldugunu, 2023 yilindaki gegici
zayiflamanin ardindan 2024 yilinda karhhk performansinin yeniden toparlandigim ve
isletmenin mali yapisinin saglikli bir zeminde ilerledigini gostermektedir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.
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Sekil 13 Sermaye karliligi

Sekil 13’te iktisadi isletmemizin Sermaye karlilig1 orani, 2019-2024 déneminde dalgali ancak
genel olarak pozitif bir seyir izlemistir.

e 2019 yihinda %30,94 seviyesinde olan sermaye karlilig1,

e 2020 yilinda %88,42 ile donem igindeki en yiiksek seviyesine ulasmistir. Bu artis,
faaliyetlerin diislik sermaye tabani iizerinde yiiksek karlilik tiretmesinden
kaynaklanmaktadir.

e 2021 ve 2022 yillarinda oranlar sirastyla %52,11 ve %54,20 seviyelerinde
gercekleserek istikrarh bir karhlik diizeyinin korundugunu gostermistir.

e 2023 yihinda %1,60’a kadar gerileyen sermaye karliligi, karlilikta gecici bir
zayiflamaya igaret etmektedir.

e 2024 yilinda ise oran %21,20’ye yiikselerek sermaye karhhginda toparlanma
egilimi ortaya koymustur.

Donem ortalamasi yaklasik %41,41 olan sermaye karliligi, isletmenin 6zkaynaklarini genel
olarak etkin ve verimli kullandigim, ancak karliligin yillar itibariyla piyasa kosullar: ve
faaliyet performansina duyarh oldugunu gostermektedir. Ozellikle son yildaki artis, karlilik
yapisinin yeniden giiclendigine isaret etmektedir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



Sonug¢

Afyon Ticaret Borsamiza Bagl iktisadi isletmemizin 20192024 dénemine ait finansal
tablolart; bilango yapisi, aktif—pasif dengesi, likidite oranlari, mali yap1 gostergeleri ve karlilik
oranlari ¢ergevesinde biitlinciil olarak analiz edilmistir.

Incelenen dénemde aktif biiyiikliigiiniin istikrarh bicimde arttif1, biiyiimenin biiyiik
Ol¢iide 6zkaynaklar aracihi@iyla finanse edildigi goriilmektedir. Uzun vadeli yabanci
kaynagin bulunmamasi ve kisa vadeli ylikiimliiliiklerin sinirli diizeyde seyretmesi, isletmenin
diisiik borclulukla faaliyet gosterdigini ve mali agidan temkinli bir yap1 benimsedigini
ortaya koymaktadir.

Likidite gostergeleri (cari oran, asit-test orani ve nakit oran) donem boyunca referans
degerlerin oldukea iizerinde gerceklesmis; bu durum isletmenin kisa vadeli
yiikiimliiliiklerini karsilama giiciiniin yiiksek oldugunu ve nakit yonetiminin giiclii bir
sekilde stirdiiriildiigiinii gostermistir. Oranlardaki yillik dalgalanmalar, faaliyet hacmi ve
donemsel gelir—gider yapisindaki degisimlerle uyumlu olarak degerlendirilmistir.

Kaldirag oraninin diisiik seviyelerde seyretmesi, isletmenin finansal riskinin sinirh oldugunu
ve Ozkaynak agirlikli bir finansman politikasinin benimsendigini teyit etmektedir. Bu yapi,
ozellikle belirsiz ekonomik kosullarda isletmenin dayanikliligini artiran énemli bir unsur
olarak one ¢ikmaktadir.

Karlilik gostergeleri incelendiginde; net kar, net kar marj1 ve sermaye karlili§1 oranlarinin
yillar itibariyla dalgali bir seyir izledigi, ancak genel olarak pozitif bir performansin
korundugu goriilmektedir. 2023 yilinda yasanan gegici karlilik zayiflamasinin ardindan 2024
yilinda hem net kar hem de sermaye karliliginda belirgin bir toparlanma gergeklesmistir. Bu
durum, faaliyetlerin siirdiiriilebilir gelir iiretme kapasitesinin devam ettigini gostermektedir.

Genel olarak degerlendirildiginde, bagl ortakligin saglam bilan¢o yapisina sahip, yiiksek
likidite diizeyi bulunan, diisiik borc¢lulukla faaliyet gosteren ve 6zkaynaklarini bliyiik
ol¢tide etkin kullanan bir mali yapiya sahip oldugu sonucuna ulagilmistir. Mevcut finansal
goriiniim, isletmenin orta ve uzun vadede faaliyetlerini istikrarli bicimde siirdiirebilecek
kapasitede oldugunu ortaya koymaktadir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



