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Afyonkarahisar Ticaret Borsas1 Tamtim

Afyonkarahisar Ticaret Borsasi (ATB), 22 Temmuz 1991 tarihinde 5174 sayil1 Tiirkiye Odalar
ve Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar Kanunu cercevesinde kurulmus, kamu kurumu
niteliginde bir meslek kurulusudur. Kuruldugu giinden bu yana ATB, bolge ekonomisinin
gelisimine katki sunmak, {iretici ile tiiccar arasinda giivenli bir koprii kurmak ve ticaret
hayatinda seffaflig1 saglamak i¢in faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Borsamizin temel amaci; tarim, gida ve hayvancilik sektdrlerinde adil, diizenli ve siirdiiriilebilir
bir ticaret ortami olusturmaktir. Bu dogrultuda, iirlinlerin tescil islemleri diizenli olarak
gerceklestirilmekte, fiyat ve piyasa goézetimi yapilmakta ve iiyelerimize giincel veri akisi
saglanmaktadir. Borsamiz biinyesinde faaliyet gosteren laboratuvar hizmetleri, iiriinlerin kalite
analizlerini yaparak hem iireticilerin hem de tiiketicilerin giivenligini garanti altina almakta;
lisansli depoculuk hizmetleri ise iiriinlerin saglikli kosullarda korunmasina ve ticari dolagimin
kolaylasmasina katki saglamaktadir.

Afyonkarahisar Ticaret Borsasi, yalnizca ekonomik faaliyetleriyle degil; ayn1 zamanda sosyal
sorumluluk, egitim ve yesil doniisiim ¢aligmalariyla da 6ne ¢ikmaktadir. Borsamiz biinyesinde
kurulan Proje Birimi ve Akreditasyon & Kalite Birimi, ulusal ve uluslararasi projelerin
ylriitiilmesinde kurumsal kapasiteyi artirmakta; {iyelerimize ve paydaslarimiza yonelik
diizenlenen egitimler ve bilgilendirme toplantilar1 ise is diinyasmmin giincel gelismelere
uyumunu kolaylastirmaktadir. Ayrica, Giines Enerji Santralimiz ve atik toplama
uygulamalarimiz ile ¢evreye duyarli, siirdiiriilebilir ¢oziimler iiretmekteyiz.

TOBB Akreditasyon Sistemi kapsaminda akredite bir borsa olarak, hizmet kalitemizi siirekli
gelistirme taahhlidiimiiz bulunmaktadir. Geng Girisimciler Kurulu ve Kadin Girisimciler
Kurulu ile yakin iligkilerimiz, girisimcilik ekosistemine verdigimiz deste§in gostergesidir.
Ayrica, Afyon Kocatepe Universitesi ve Afyon Meslek Yiiksekokulu ile is birligi iginde
calisarak akademik diinya ile is diinyas1 arasinda koprii kurmaktayiz.

Borsamiz, bolgesel kalkinmanin yani sira ulusal ve uluslararasi diizeyde de s6z sahibi olmay1
hedeflemektedir. Bu vizyonla, Afyonkarahisar’i tarim, gida ve hayvancilik sektorlerinde
rekabetci, yenilik¢i ve siirdiiriilebilir bir ticaret merkezi haline getirmek icin ¢alismalarimizi
kararlilikla siirdiirmekteyiz.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



A. Bilango Tablolari

Afyon Borsa Laboratuvar 2019-2024 yillar arasi finansal degerlendirme raporu
BILANCO BIiLESENLERI DEGIiSiM DURUMU
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Sekil 1 Bilango Bilesenleri Degisim Durumu

Sekil 1’de yer alan grafik, Laboratuvar sirketimizin 2019-2024 dénemine ait bilango
bilesenleri incelendiginde, 2022 yilina kadar gbrece sinirli bir degisim gdsteren mali yapinin,
ozellikle 2023 ve 2024 yillarinda belirgin bir genisleme siirecine girdigi goriilmektedir.
Sirketimizin temel faaliyet alan1 olan analiz ve laboratuvar hizmetleri, talep artis1 ve hizmet
hacmindeki biiyiimeyle birlikte bilango kalemlerine dogrudan yansimustir.

Toplam aktifler, analiz hizmetlerinin niteligine uygun olarak dénen varhk agirhkh bir yap1
sergilemektedir. Hizmet {iretimine dayali faaliyet modeli nedeniyle stok kalemlerinin sinirlt
diizeyde kalmasi, hatta son donemde tamamen ortadan kalkmasi, sirketimizin operasyonel
yapisiyla uyumlu bir gériinlim sunmaktadir. Donen varliklarin aktifler i¢cindeki agirligi,
likidite agisindan olumlu bir yap1 olusturmaktadir.

Kisa vadeli yabanci kaynaklar donemler itibariyla kontrollii ve dalgal bir seyir izlerken,
uzun vadeli yabanci kaynak kullaniminin sinirli kalmasi dikkat ¢ekmektedir. Bu durum,
sirketimizin finansman ihtiyacini1 agirlikli olarak kisa vadede ve temkinli bir bor¢lanma
politikasiyla yonettigini gostermektedir. Bor¢clanmanin sinirl tutulmasi, finansal risklerin
diistik seviyede kalmasina katki saglamaktadir.

Ozkaynaklar ise bilango yapismin temel belirleyici unsurlarindan biri olarak éne ¢ikmaktadir.
Ozellikle son yillarda faaliyet sonuglarmin giiclenmesiyle birlikte 6zkaynaklarda belirgin bir
artis egilimi gdzlenmis; bu durum sirketimizin faaliyetlerini biiyiik 6l¢tide kendi
kaynaklarimizla finanse edebilen saglam bir mali yapiya sahip oldugunu ortaya koymustur.

Genel olarak degerlendirildiginde, laboratuvar sirketimizin bilango yapisi; 6zkaynak
agirhkl, borg¢luluk seviyesi diisiik ve faaliyet yapisiyla uyumlu bir gériiniim
sergilemektedir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



Aktif Pasif Varliklarin Yillara Gore Miktar Degisimi
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Sekil 2 Aktif Pasif Varliklarin yillara Gére Degisim Durumu

Sekil 2°de Laboratuvar sirketimizin Aktif ve Pasif varliklarin yillara goére miktar degisimi
verilmigtir.

Toplam aktifler, 2019 yilinda 8,33 milyon TL seviyesindeyken 2020 ve 2021 yillarinda
sirastyla 8,18 milyon TL ve 8,15 milyon TL ile yatay bir seyir izlemistir. 2022 yilinda
aktifler 7,24 milyon TL seviyesine gerilemis; ancak 2023 yilinda 60,67 milyon TL’ye, 2024
yilinda ise 73,94 milyon TL’ye yiikselerek ¢ok giiclii bir artis géstermistir. Bu sigrama,
laboratuvar analiz hizmetlerinin 6l¢ek kazanmasi ve enflasyonist ortamda faaliyet hacminin
genislemesiyle iliskilidir.

Kisa vadeli yabanci kaynaklar, 2019-2022 déneminde 3,10-3,13 milyon TL bandinda
siirli bir degisim gostermistir. 2023 yilinda kisa vadeli yiikiimliiliikkler 6,42 milyon TL’ye
yiikselmis, 2024 yilinda ise 996 bin TL seviyesine gerileyerek dnemli 6l¢lide azalmigtir. Bu
durum, 2023 yilindaki hizl1 biiylimenin ardindan kisa vadeli bor¢larin azaltildigini
gostermektedir.

Uzun vadeli yabanci kaynaklar, 2019-2022 déneminde 770 bin TL seviyesinde sabit
kalmis; 2023 ve 2024 yillarinda 2,03 milyon TL olarak gergeklesmistir. Uzun vadeli
borg¢larin aktifler igindeki payi, aktiflerdeki gii¢lii artis nedeniyle gorece diisiik seviyede
kalmustir.

Genel olarak degerlendirildiginde; laboratuvar sirketimiz 2022 sonrasi donemde aktif
biiyiimesini hizlandirmis, bor¢lanmay1 kontrollii diizeyde tutmus ve 6z kaynak agirlikl bir
bilango yapisi olusturmustur. Analiz hizmetlerine dayali faaliyet modeli, 6zellikle 2023 ve
2024 yillarinda bilangoya gii¢lii ve siirdiiriilebilir bir sekilde yansimistir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



AKTIF VE PASIF VARLIKLARIN DEGISIM
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Sekil 3 Aktif ve Pasif Varliklarin Degisim Oranlari

Sekil 3 De aktif ve pasif varliklarin degisim oranlar1 detayli olarak gosterilmistir. Laboratuvar
sirketimizin aktif ve pasif varliklarinin dénemler itibariyla degisim oranlar1 incelendiginde,
2019-2022 déneminde gorece sinirli bir biiylime ve dengelenme siireci, 2023-2024
doneminde ise belirgin bir yapisal dontisiim dikkat ¢ekmektedir.

Toplam aktiflerde 2019-2020 doneminde %1,82 oraninda sinirh bir gerileme, 2021-2022
doneminde ise %11,21°lik bir daralma yasanmistir. Bu durum, analiz hizmetlerine dayali
faaliyet yapis1 ve enflasyonist ortam oncesi donemde talep ve maliyet dengelerinin gorece
yatay seyriyle uyumludur. Buna karsilik 2023-2024 doéneminde aktiflerde %21,87 oraninda
giiclii bir artis gergeklesmis; boylece donem ortalamasi %2,95 seviyesinde pozitif bir
degisim gdstermistir. Bu artis, 6zellikle analiz hizmetlerine olan talebin yiikselmesi ve
fiyatlama etkilerinin bilangoya yansimasiyla agiklanabilir.

Kisa vadeli yabanci kaynaklar agisindan bakildiginda, 2019—2020 doneminde %0,98’lik
simirh bir artig, 2021-2022 déneminde ise %1,65’lik hafif bir azahs gozlenmistir. En dikkat
cekici gelisme, 2023-2024 doneminde kisa vadeli yabanci kaynaklarda %84,47 oraninda
belirgin bir diisiis yasanmasidir. Bu durum, isletmenin bor¢lulugunu azaltma yo6niinde giicli
bir irade ortaya koydugunu ve finansal risklerini bilingli sekilde sinirladigini géstermektedir.
Genel ortalama degisimin-%28,38 olmasi1 da bu egilimi desteklemektedir.

Uzun vadeli yabanci kaynaklarda ise tiim donemlerde degisim yasanmamis, uzun vadeli
yabanci kaynaklar hep ayn1 oranda seyretmistir.

Genel olarak degerlendirildiginde; laboratuvar sirketimizin aktif—pasif yapisinda, 6zellikle
2023 sonrasi1 donemde aktif bilyiimesini korurken borclulugu azaltan, 6z kaynak agirlikli
ve finansal agidan temkinli bir yonetim yaklasiminin benimsendigi goriilmektedir. Bu yapi,
analiz hizmeti sunan bir igletme i¢in slirdiirtilebilirlik ve finansal dayaniklilik a¢isindan
olumlu bir goriiniim arz etmektedir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



KVYK NIN AKTIFLERE ORANI
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Sekil 4 Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarin Aktiflere Orani

Sekil 4’te Kisa vadeli yabanci kaynaklarin aktiflere orani incelendiginde, Laboratuvar
sirketimizin Kisa vadeli yabanci kaynaklarin aktiflere orani, 2019-2022 déoneminde gorece
yiiksek ve istikrarh bir seyir izlemistir. Bu donemde oran %37—-%42 bandinda
gerceklesmis olup, isletmenin faaliyetlerini dnemli dl¢iide kisa vadeli ylikiimliiliiklerle finanse
ettigini gostermektedir. Analiz hizmeti sunan laboratuvar yapisi dikkate alindiginda, bu
durum operasyonel giderlerin ve kisa vadeli ticari bor¢larin aktifler i¢indeki agirligiyla
uyumludur.

2023 yihi itibariyla oran %10,57’ye, 2024 yilinda ise %1,35’e kadar gerilemistir. Bu keskin
diisiis, 6zellikle 2022 sonrasi enflasyonist ortamda gelir artiglarinin ve 6z kaynak birikiminin
hizlanmasiyla birlikte, kisa vadeli borglara olan ihtiyacin énemli dl¢lide azaldigini ortaya
koymaktadir.

Genel olarak degerlendirildiginde, kisa vadeli yabanci kaynaklarin aktiflere oranindaki bu
giiclii gerileme; laboratuvar sirketimizin finansal yapisinin belirgin bicimde gii¢clendigini,
likidite ve bor¢ yonetiminin iyilestigini ve faaliyetlerin giderek daha fazla 6z kaynak
agirhikh finanse edilmeye baslandigin1 gostermektedir. Bu gelisme, finansal risklerin azaldig:
ve bilango yapisinin daha saglam hale geldigi bir siirece isaret etmektedir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



UYVK NIN AKTIFLERE ORANI
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Sekil 5 Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklarin Aktiflere Orani

Sekil 5’te Laboratuvar Sirketimizin Uzun vadeli Yabanci kaynaklarin toplam aktiflere orani
verilmistir. Uzun vadeli yabanci kaynaklarin aktiflere orani, 2019-2022 déneminde yaklasik
%9-11 aralhiginda seyretmistir. Bu durum, isletmenin uzun vadeli yatirimlarini sinirl dlgiide
dis kaynakla finanse ettigini ve bor¢lanma politikasini kontrollii yiiriittiigiinii gdstermektedir.

2023 ve 2024 yillarinda oran sirasiyla %3,34 ve %2,74’e diismiistiir. Bu gerileme, uzun
vadeli yiikiimliiliiklerin azaltildigini ve yatirimlarin biiyiik 6l¢iide 6z kaynaklarla finanse
edildigini ortaya koymaktadir. Analiz hizmeti sunan bir laboratuvar yapisi i¢in bu durum,
finansal stirdiiriilebilirlik agisindan olumlu bir gelisme olarak degerlendirilmektedir.

Genel Olarak, laboratuvar sirketimizin uzun vadeli bor¢lanma diizeyi diisiik olup, finansal
kaldirac riski sinirl, 6z kaynak agirhklh ve temkinli bir yapi sergilemektedir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



B. Oran Testleri
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Sekil 6 Cari Oran

Sekil 6’da Laboratuvar Sirketimize ait Cari oran incelendiginde,

2019-2021 donemi: Cari oran sirastyla 1,89, 1,81 ve 1,77 seviyelerinde
gerceklesmistir. Bu donem boyunca cari oran 1’in iizerinde seyretmis olup, isletmenin
kisa vadeli yiikiimliiliiklerini karsilayabilecek yeterli donen varliga sahip oldugunu
gostermektedir. Orandaki sinirh diisiis, faaliyet hacminde 6nemli bir bozulmaya isaret
etmemektedir.

2022 yili: Cari oran 1,50 seviyesine gerilemistir. Enflasyonist ortamin etkisiyle kisa
vadeli yiikiimliiliiklerin gérece artmasi ve nakit yonetiminde temkinli bir yaklagim
benimsenmesi bu diisiiste etkili olmustur. Buna ragmen oran halen kabul edilebilir
sinirlar igindedir.

2023 yili: Cari oran 2,18 seviyesine yiikselmistir. Bu artis, donen varliklarin
giiclenmesi ve kisa vadeli borglarin daha kontrollii yonetilmesiyle iliskilidir.

2024 yili: Cari oran 13,97 gibi oldukga yiiksek bir seviyeye ulagsmistir. Bu durum,
ozellikle nakit ve nakit benzeri varliklardaki gii¢lii artisin ve kisa vadeli
ylikiimliiliiklerin belirgin bigimde azalmasinin bir sonucudur. Cari orandaki bu
sigrama, isletmenin likidite agisindan son derece giiclii bir konuma geldigini
gostermektedir.

Genel degerlendirme olarak, laboratuvar sirketimizin cari oran1 ddonem boyunca giivenli
seviyelerde seyretmis; 2024 yili itibariyla ise ¢ok giiclii bir likidite yapisina ulagmistir. Bu
goriiniim, isletmenin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini karsilama kapasitesinin yiiksek oldugunu
ve finansal esnekliginin arttigini ortaya koymaktadir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.
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Sekil 7 Asit-Test Orani (Quick Ratio)

Sekil 7°de Laboratuvar sirketimizin 2019-2024 donemine ait asit test oranlari, kisa vadeli
yiikiimliiliiklerin stoklar hari¢ donen varliklarla karsilanma giiciinii ortaya koymaktadir.

2019-2021 doneminde asit test oran1 sirastyla 1,72 — 1,64 — 1,60 seviyelerinde
gerceklesmis; bu durum isletmenin kisa vadeli borglarini likit varliklariyla rahatlikla
karsilayabildigini gdstermektedir.

2022 yilinda oran 1,40 seviyesine gerileyerek nispi bir zayiflamaya isaret etse de
halen kabul edilebilir sinirlar i¢erisinde kalmistir. Bu gelismede enflasyonist ortamin
isletme sermayesi iizerindeki baskisi etkili olmustur.

2023 yilinda oran yeniden yiikselerek 2,13 seviyesine ¢ikmis, likidite yapisinda
toparlanma gdzlenmisgtir.

2024 yilinda ise asit test oraninin 13,97 gibi ¢ok yliksek bir seviyeye ulastigi
goriilmektedir. Bu artis, kisa vadeli yabanci kaynaklarin belirgin bigcimde azalmasi ve
likit varliklarin giiclenmesiyle aciklanmakta olup, isletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme
kapasitesinin son derece giiclil bir diizeye ulagtigin1 gostermektedir.

Genel olarak degerlendirildiginde; laboratuvar sirketimizin asit test orani tim dénem boyunca
kritik esiklerin iizerinde seyretmis, 6zellikle son yilda yiiksek likidite giiciine ulasilarak
finansal esneklik belirgin bicimde artmistir. Bu durum, analiz hizmetlerinden elde edilen
gelirlerin ve finansal yonetimin likiditeyi destekleyici bir yapida oldugunu ortaya
koymaktadir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



NAKIT ORAN

14
12

10

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Sekil 8 Nakit Oran (Cash Ratio)

Sekil 8’de Laboratuvar sirketimizin 2019-2024 dénemine ait nakit oram, kisa vadeli
yiikiimliiliiklerin yalnizca nakit ve nakit benzeri varliklarla karsilanabilme giiciinii ortaya
koymaktadir.

2019-2022 déneminde nakit oraninin 0,30-0,46 araliZinda seyretmesi, isletmenin likidite
yonetiminde temkinli bir yaklagim benimsedigini ve nakit varliklarini sinirlt diizeyde
tuttugunu gostermektedir. Bu donemde faaliyetlerin stirekliligi agirlikli olarak operasyonel
nakit akiglariyla saglanmgtir.

2023 yilinda nakit oraninin 2,12 seviyesine yiikselmesi, kisa vadeli bor¢lara kiyasla nakit
varliklarda belirgin bir artis yasandigini gostermekte; bu durum, artan hizmet gelirleri ve nakit
yonetiminde ihtiyatl bir yaklagimin benimsendigine isaret etmektedir.

2024 yilinda ise nakit oraninin 11,48 gibi yliksek bir seviyeye ulagmasi, isletmenin giiclii bir
nakit pozisyonuna gectigini ortaya koymaktadir. Bu gelisme; enflasyonist ortamda nakit
tutmanin stratejik bir tercih haline gelmesi, kisa vadeli yiikiimliiliiklerin azalmasi ve
faaliyetlerden elde edilen nakit girislerinin giiclenmesiyle uyumludur.

Genel olarak degerlendirildiginde, laboratuvar sirketimizin nakit oran1 6zellikle son iki yilda
onemli dl¢iide iyilesmis; kisa vadeli bor¢larini nakit varliklarla rahatlikla kargilayabilecek
giicli bir likidite yapisina ulasildigr goriilmektedir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



KALDIRAGC ORANI
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Sekil 9 Kaldira¢ Orani

Sekil 9°da Laboratuvar sirketimizin 2019-2024 dénemine ait kaldirag oranlar1 incelendiginde,
bor¢lanma yapisinda yillar itibariyla belirgin bir degisim oldugu goriilmektedir.

2019 yilinda kaldirag orant %46,51 diizeyinde ger¢eklesmis, 2020 ve 2021 yillarinda bu oran
sirasiyla %47,74 ve %47,73 ile benzer seviyelerde seyretmistir. 2022 yilinda kaldira¢ orani
%353,03 ile donem igindeki en yiiksek seviyeye ulasmis, bu durum enflasyonist ortamin
etkisiyle yabanci kaynak kullaniminin artmasiyla iliskilendirilebilir.

2023 yilinda kaldira¢ orant %13,91°e, 2024 yilinda ise %4,09 seviyesine gerilemistir. Bu
keskin diisiis, sirketimizin bor¢luluk diizeyini 6nemli dl¢iide azalttigini ve aktiflerin biiyiik
Olciide 6z kaynaklarla finanse edilmeye baslandigini1 gostermektedir.

Genel olarak degerlendirildiginde; ortalama kaldira¢ oraninin %35,50 seviyesinde oldugu
goriilmekle birlikte, 6zellikle son iki yilda gozlenen diisiis egilimi, laboratuvar sirketimizin
finansal risklerini azalttigin1 ve daha giiclii, 6z kaynak agirlikli bir bilango yapisina
yoneldigini ortaya koymaktadir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



C. Karhlik analizleri

NET KAR
5.000.000,00
4.000.000,00
3.000.000,00
2.000.000,00

1.000.000,00

0,00

2019 2020 2021 02 2023 2024
-1.000.000,00

-2.000.000,00

Sekil 10 Net Kar Tutarlari

NET KAR DEGISIM ORANLARI
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Sekil 11 Net Kar Degisim Oranlari

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve agiklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



NET KAR MARIJI
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Sekil 12 Net Kar Marji

Sekil 10, Sekil 11 ve Sekil 12°de yer alan Loboratuvar sirketimizin Net kar tutari, 2019
yilinda 67.967 TL seviyesinde ger¢eklesmis; 2020 ve 2021 yillarinda sirasiyla-181.632 TL
ve-9.691 TL olarak zarar yonlii seyretmigtir. 2022 yilinda enflasyonist ortamin maliyetler
iizerindeki baskisinin artmasiyla birlikte zarar derinlesmis ve net kar -862.477 TL seviyesine
gerilemistir.

2023 yilinda analiz hizmetlerine olan talebin artmasiyla birlikte faaliyet gelirlerinde
toparlanma baslamis; zarar 6nemli 6l¢lide daralarak-133.141 TL seviyesine gerilemistir. 2024
yilinda ise faaliyet hacmindeki belirgin artisin etkisiyle net kar 4.656.664 TL’ye
yiikselmis, sirketin karlilik yapisinda giiclii bir kirilma noktasi olusmustur. Donem ortalamasi
itibariyla net kar 589.615 TL olarak ger¢eklesmistir.

Net kar degisim oranlar1 da bu dalgali yapiy1 agik bi¢imde yansitmaktadir. 2019-2020
doneminde-%367,24, 2020-2021 doneminde-%94,66, 2022-2023 doneminde-%84,56
oraninda degisim goriiliirken; 2023-2024 doneminde %3.597,55 gibi cok yiiksek bir artis
kaydedilmistir. Bu oran, 2024 yilinda faaliyet performansinda yasanan giiclii toparlanmay1 net
bi¢imde ortaya koymaktadir.

Net kar marj1 agisindan degerlendirildiginde; 2019 yilinda %4,50 olan marj, 2020 yilinda-
%150,69, 2021 yilinda-%>5,24 ve 2022 yilinda-%277,93 seviyelerine gerilemistir. 2023
yilinda marj-%S35,15 ile sinirli bir toparlanma gdstermis; 2024 yilinda ise %33,31 seviyesine
yiikselerek yeniden giiclii ve siirdiiriilebilir bir karhihk yapisina isaret etmistir. Donem
ortalamasi net kar marj1-%66,86 olarak hesaplanmistir.

Genel olarak degerlendirildiginde; laboratuvar sirketimizin karlilik yapisi, ilk yillarda sinirl
faaliyet hacmi ve 2022 yili sonrasinda enflasyonist baskilar nedeniyle zayiflamis; ancak 2023
ve ozellikle 2024 yilinda analiz hizmetlerindeki artisla birlikte giiclii bir finansal
toparlanma siirecine girmistir. 2024 yili itibariyla ulasilan net kar ve net kar marji
seviyeleri, sirketin operasyonel kapasitesini daha etkin kullandigini ve faaliyet gelirlerinin
finansal performansi belirgin bigimde destekledigini gdstermektedir

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



Sermaye karhlig
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Sekil 13 Sermaye karliligi

Sekil 13°te Laboratuvar sirketimizin 2019-2024 dénemine ait sermaye karlilig1 oranlari
incelendiginde, karliligin yillar itibartyla dalgal bir seyir izledigi, ancak donem sonunda
belirgin bir toparlanma egiliminin olustugu goriilmektedir.

2019°da sermaye karlilig1 %1,53 olarak gergeklesmis, bu oran sirket sermayesinin sinirl da
olsa pozitif bir getiri sagladigin1 gostermistir.

2020°de sermaye karliligi-%4,25 seviyesine gerilemis; bu durum, faaliyet gelirlerinin
maliyetleri karsilamada yetersiz kaldigini ortaya koymustur.

2021°de oran-%0,23 ile sifira yakin bir seviyede gerceklesmis, zarar egiliminin zayifladigi
ancak heniiz siirdiiriilebilir bir karliliga ulasilamadig goriilmiistiir.

2022°de sermaye karlilig1-%25,37 ile donem i¢indeki en diisiik seviyesine ulasmistir. Bu yil,
enflasyonist ortamin etkisiyle artan maliyetler ve giderler, 6zkaynaklarin etkin kullanimini
olumsuz yonde etkilemistir.

2023’te sermaye karliligi-%0,25 seviyesine ylikselmis; zarar biiyiik 6l¢iide sinirlandirilarak
onemli bir toparlanma saglanmistir.

2024’te ise sermaye karlilig1 %6,56 seviyesine ulasarak yeniden pozitif bolgeye gecmistir. Bu
gelisme, laboratuvar analiz hizmetlerine olan talebin artmasi ve faaliyet hacmindeki
genisleme ile uyumludur.

Genel olarak bakildiginda, donem ortalamasi-%3,67 olmakla birlikte; 6zellikle 2023 ve 2024
yillarinda gozlenen iyilesme, sirketimizin sermayesini daha etkin kullandigin1 ve karlilik
potansiyelinin giiclendigini gostermektedir. Bu egilim, laboratuvar sirketimizin dniimiizdeki
donemlerde daha dengeli ve siirdiiriilebilir bir sermaye karlilig1 yapisina ulasabilecegine isaret
etmektedir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



Sonug¢

Afyon Ticaret Borsamiza Bagli Laboratuvar sirketimizin 2019-2024 dénemine ait finansal
analiz sonuglar birlikte degerlendirildiginde; faaliyet hacmi, mali yap1 ve karlilik gostergeleri
acisindan o6zellikle 2023 ve 2024 yillarinda belirgin bir doniisiim ve giiclenme siireci
yasandigi goriilmektedir.

Bilanco bilesenleri incelendiginde, 2022 yilina kadar gorece yatay bir seyir izleyen aktif
biiyiikliigiin, 2023 ve 2024 yillarinda 6nemli 6lglide artis gosterdigi dikkat cekmektedir. Bu
gelisme, laboratuvar analiz hizmetlerine yonelik talebin artmasi ve faaliyet gelirlerinin
genislemesiyle dogrudan iligkilidir. Ayn1 donemde 6zkaynaklarin da gii¢lii bigcimde artmasi,
biiytimenin biiyiik 6l¢iide kendi kaynaklarimizla finanse edildigini ortaya koymaktadir.

Pasif yap1 agisindan bakildiginda; kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklarin aktifler i¢indeki
paymin 6zellikle 2023 sonrasi belirgin bicimde azaldigi, buna karsilik 6zkaynak agirlikli bir
finansman yapisinin gii¢ kazandig1 gortilmektedir. Kaldirag oranindaki diisiis de bu durumu
desteklemekte; sirketin bor¢luluk diizeyinin azaldigini ve finansal risklerin sinirli tutuldugunu
gostermektedir.

Likidite oranlari (cari oran, asit-test orani ve nakit orani), 2019-2022 déneminde gorece
dengeli ancak sinirl1 bir yapiya isaret ederken, 2023 ve 6zellikle 2024 yilinda ¢ok giiclii bir
iyilesme sergilemistir. Bu durum, kisa vadeli yiikiimliiliiklerin karsilanmasinda sirketin
likidite agisindan oldukga rahat bir pozisyona ulagtigini gostermektedir.

Karlilik gostergeleri degerlendirildiginde; 2022 yilina kadar donemsel zararlarin 6ne ¢iktigi,
ancak 2023 yilinda zararin 6nemli 6lciide sinirlandirildigi, 2024 yilinda ise giiclii bir net
kar artis1 ve pozitif kir marji elde edildigi goriilmektedir. Net kar ve sermaye karlilig
oranlarindaki bu toparlanma, laboratuvar faaliyetlerinin 6l¢ek ekonomisi yakaladigini ve
maliyet—gelir dengesinin olumlu yonde degistigini gdstermektedir.

Genel olarak degerlendirildiginde; laboratuvar sirketimiz, enflasyonist ortamin yarattig1
baskilara ragmen, faaliyet hacmini biiyiiten, 6zkaynaklarini giiclendiren, bor¢lulugunu
azaltan ve kirhligim yeniden tesis eden bir finansal yapiya ulasmustir. Ozellikle son iki
yilda elde edilen gostergeler, sirketin siirdiiriilebilir biiyiime ve mali saglamlik acisindan
olumlu bir yériingeye girdigini ve 6niimiizdeki déonemler i¢in giiclii bir finansal zemin
olusturdugunu ortaya koymaktadir.

Dipnot: Bu rapora 2019 verileri 2020 verilerinin daha net yorumlanmasi ve aciklanmasi agisindan
dahil edilmistir.



